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Flggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Magyar Export-Import Bank Zartkdrlen M{kodd Részvénytarsasag részvényese
részere

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok konyvvizsgalatarol készilt jelentés
Vélemeény

Elvégeztik a Magyar Export-Import Bank Zartkdrien M{kddd Részvénytarsasag (a
»rarsasag”) és lednyvallalata (egyutt a ,Csoport”) mellékelt
52990004UGETQ9Q3AA63-2025-12-31-1-hu.zip? digitdlis fajlban 1évé 2025. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatédsainak a kdnyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi
kimutatasok a 2025. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénzlgyi
helyzetre vonatkoz6 kimutatdsabdl - melyben az eszk6zok Osszesen
3.995.173 millié Ft -, a konszolidalt atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatasabol -
melyben a targyeévi teljes atfogo jovedelem 24.122 millié Ft nyereség -, valamint a
kapcsolddd, az ezen iddponttal végz6dd évre vonatkozd konszolidalt sajat téke-
véltozasainak kimutatasdbol, konszolidalt cash-flow kimutatédsabdl, valamint a
l[ényeges szamviteli politika informacidkat is tartalmazo konszolidalt kiegészitd
megjegyzésekbdl all.

Véleményunk szerint a konszolidalt pénzigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet
adnak a Csoport 2025. december 31-én fennallé konszolidalt pénzigyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz6dd pénziigyi évre vonatkoz6 konszolidalt pénzigyi
teljesitményérdl és konszolidalt cash flow-ir6l a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,,EU IFRS-ek”) foglaltakkal
0sszhangban, valamint minden [ényeges vonatkozasban a szamvitelrél sz6l16 2000. évi
C. torvény (,,a szamviteli torvény”) EU IFRS-ek szerint dsszeallitott konszolidalt
pénzligyi kimutatdsokra vonatkozd kiegészité kovetelményeinek megfelel6en
készlltek.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok - ideértve az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU (2014. 4prilis
16.) Rendeletét a kdzérdekldésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban
el6irt konywvizsgalatara vonatkoz6 egyedi kovetelményekrdl (,,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6
felelésségiink bévebb leirasat jelentésink ,, A koényvvizsgalonak a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

! fent hivatkozott 52990004UGETQ9Q3AA63-2025-12-31-1-hu.zip konszolidalt pénzugyi
kimutatasok digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
FD09666A333113CB4FA749E7CO1E2B8BDEF25048C8BFC74970BOAC8F40226EEB
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Flggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamardnak a kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban, és a
Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetkdzi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az |IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, ahogyan az a
kdzérdekl6désre szamot tartd gazdalkodd egységek pénzigyi kimutatasainak
kdnyvvizsgalatara vonatkozik, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld, a
kozérdekl6désre szamot tarté gazdalkodé egységek pénzigyi kimutatasainak
kdnyvvizsgalata szempontjabol relevans tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy8z6désunk, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelent8sebbek voltak a targyiddszaki konszolidalt pénzigyi
kimutatasok Altalunk végzett konyvvizsgélata soran. Ezeket a kérdéseket a
konszolidalt pénzigyi kimutatasok egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkoz6 véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és
ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilén véleményt. Minden egyes alabbi kérdés
esetében a konywvvizsgéalati megkozelitésink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,,A  konywvizsgélénak a konszolidalt pénzigyi kimutatasok
konyvvizsgalataért val6 felel6ssége” szakaszban leirt felel6sséglinket, beleértve az
alabb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a
konyvvizsgalatunk magaba foglalta a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban foglalt
lényeges hibas AllitAsokra vonatkozd kockéazatbecslésiink alapjan kialakitott
eljarasoknak a végrehajtasat. A kényvvizsgalati eljarasaink eredményei - beleértve az
alabbi kérdéseket célzéan végrehajtott eljarasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt
pénzigyi kimutatdsokra vonatkozé konyvvizsgéléi vélemeényinkhoz.

Hitelintézetekkel és biztositd tarsasdgokkal szembeni, valamint Eqyéb tUqgyfelekkel
szembeni kdvetelések értékvesztése

A varhaté hitelezési veszteségek A varhatd hitelezési veszteség és
(-ECL”)  meghatarozdsa kilonodsen értékvesztéshez kapcsolodé
szubjektiv tertlet, mivel az nagy foka konyvvizsgéalati eljarasaink
becslést igényel a vezetéstél. Az végrehajtasdba értékelési szakértbket
értékvesztés azonositdsanak és a vontunkbe. Konyvvizsgélati eljarasaink
megtérilé 0Osszeg meghatarozdsanak tobbek kozott a kdvetkezd eljarasokat
folyamata szamos bizonytalansagot foglaltdk magukban.

rejt, mivel kilonféle feltételezéseken és Vizsgélatunk soran ellendriztik és
tényezd6kon alapul, beleértve a masik fél  értékeltik a  Hitelintézetekkel és
pénziigyi helyzetét, a varhat6 jovObeni biztosit6  tarsasagokkal szembeni
addssagszolgalati  pénzadramokat, a valamint Egyéb Ugyfelekkel szembeni
fedezetek varhatdé nettd eladasi arat, kovetelések engedélyeztetésére,
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valamint az A&llami és egyéb
kezessegvallalasok figyelembe vételét.
A varhato hitelezési veszteségre képzett
értékvesztés meghatarozdsa egyedi
értékelés alapjan torténik, ahol az
értékvesztés a jov6beli pénzaramok és a
fedezetek megtérulb 0sszegének
becslésén alapul, vagy Kkollektiv
értékelés alapjan, ahol az értékvesztés
kiszamitasahoz kollektiv értékvesztési
modelleket alkalmaznak.

Ezek a modellek a vezetés jelentds
rendszeres becslését teszik sziikségessé
amegfelel6 szegmentaciora, a hitelezési
kockazat jelentds valtozasainak
megallapitasara, a jov6be tekint6
tényez6k alkalmazasara, tovabba a
modellezésen tulmutaté korilményeket
is figyelembe vevl vezetdi megitélésre
vonatkozoéan.

Tekintettel a vilaggazdasagi kockazatok
okozta gazdasagi bizonytalansagokra, a
hitelezési kockazat jelentds
emelkedésének azonositdsa, a default
definicioja, a jovObeni pénzaramlasok
becslése, beleértve a varhaté megtérild

fedezeti értéket és az elbretekintd
informacidkat jelentés mérlegelést
igényelnek.

A Hitelintézetekkel és  biztosito
tarsasagokkal szembeni kovetelések

(2025. december 31-én 1.313.156
millio Ft), valamint Egyéb Ugyfelekkel
szembeni kdvetelések (2025. december
31-én 1.794.743 millié Ft) jelent8s
hanyada (2025. december 31-én az
eszkdzOk Osszesen 78%-a) és a
kapcsolédd becslési  bizonytalansag
miatt ez a terllet a konyvvizsgalat
szempontjabol kulcsfontossagu
kérdésnek mingsduil.
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rogzitésére és folyamatos figyelemmel
kisérésére vonatkoz6 belsd kontrollok
kialakitdsat és  teszteltik  azok
mikodésének hatékonysagat, csakugy,
mint az ECL kalkul&cidk és a kapcsolddo
alkalmazasok feletti kontrollokat.

Ellendriztik az ECL meghatarozasahoz

kapcsolodo, konyvvizsgalati
szempontbdl relevans informatikai
rendszerek altalanos kontroll
kdrnyezetét.

Az egyedileg kalkulalt hitelezési
veszteségre  képzett  értékvesztés
esetében tételesen ellendriztik az
értékvesztés alapjaul szolgélo
feltételezéseket és azok
szamszer(isitését  azon hitelekre

fokuszalva, amelyek a legjelentdsebb
hatast gyakorolhatjdk a konszolidalt
pénzigyi kimutatasokra. A
rendelkezésre allé informéciok és piaci
adatok alapjan megvizsgaltuk a vezetés
varhato jovobeli pénzaramokra
vonatkoz6 feltételezéseit, koztik a
realizdlhatd fedezeti értékre és a
késedelmes hitelek megtérilésére
vonatkozo becsléseket is.

A csoportos alapon megallapitott
hitelezési veszteségre képzett
értékvesztés esetében megvizsgaltuk a
modellezési kontroll kdrnyezetet, az
alkalmazott mobdszertant, a
szamitashoz hasznalt alapadatokat és
feltételezéseket (nemteljesitési
valészinlség, nemteljesitéskor varhaté
veszteség, hitelezési kockazat jelentds
emelkedése és egyéb jovObe tekintd
tényezok).

Ellendriztik  tovabba, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
kapcsolodd megjegyzésekben szerepld
informéaciok megfeleléen tikrozik-e a
Csoport hitelezési kockazatat és
6sszhangban vannak-e az EU IFRS-
ekkel.

A Csoport kockazatkezelési
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Eredménnyel

szemben valds értéken értékelt és Tokemodszerrel

szabalyaival kapcsolatos informacidkat
a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
kapcsolodd megjegyzések 3.7 Pénzligyi
eszkozok értékvesztése, 15 Céltartalék
és értékvesztés és 30.1 Hitelkockazat
pontjai tartalmazzak, amelyek
részletesen ismertetik a hitelezési
kockdzat meghatarozdsahoz hasznalt
legfontosabb feltételezéseket, azok
ertékelését részletesen a konszolidalt
pénzigyi kimutatasokhoz kapcsolédé
megjegyzések 7. Hitelintézetekkel és
biztositd  tarsasadgokkal szembeni
kovetelések és 8. Egyéb ugyfelekkel
szembeni kovetelések, valamint 30.1
Hitelkockazat pontjai mutatjak be.

elszamolt

befektetések értékelése

Az Eredménnyel szemben valos értéken

értékelt vagy a  Tdékemodszerrel
elszamolt befektetések kockazati-és
magantbfke-alapokban levé

befektetéseket tartalmaznak.

Az Exim Invest Zrt. az alapkezeldk - és
bizonyos esetekben validalasi célbodl -
kilsd szakért6k bevonasaval koordindlja
az alapok értékelését.

Ezen alapok értékelése magaban foglalja
az alapul szolgalé befektetések valbs
értékének meghatarozdsat vagy az
alapul szolgal6 befektetések
értékvesztésének értékelési modellek
alkalmazasaval torténd tesztelését. Ezek
az  értékelések jelentés  becslési
bizonytalansagot hordoznak magukban,
és jelentds vezetdi megitélést igényelnek
a befektetések altal generalt varhaté
jovébeli pénzaramok az uzleti tervek, a
sulyozott atlagos t6kekoltség és egyéb
modellezési paraméterek alapjan.

Az Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt (2025. december 31-én 34.220
millio Ft) és Tékemddszerrel elszamolt
befektetések (2025. december 31-én
154.432 milli6 Ft) (2025. december 31-
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Megértettuk és értékeltik a Csoport
kockéazatitéke- és magantdke-alapokba
torténd befektetéseinek
megjelenitésére, mérésére és
bemutatasara vonatkoz6 szamviteli

politikajat.

Vizsgélatunk soradn azonositottuk és
megértettik a befektetések
értékelésére vonatkozo belsé
kontrollok kialakitasat €s

alkalmazasat.

Az alapok mérlegben kimutatott
értékét egyeztettik az Alapkezeldk
altal 2025. december 31-re
visszaigazolt nettd eszkozértékek
tulajdoni arany alapjan szamitott
Osszegével.

Megszereztik és attekintettik a
befektetésértékelési szamitasokat, és
belsd értékelési szakérték bevonasaval
teszteltik a szamitasok matematikai
pontossagat, az alapadatokat és az

alkalmazott feltételezéseket
(beleértve a jovBbeni  pénzigyi
informéacidkat, a sulyozott atlagos
tékekoltséget és egyéb

paramétereket).
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én az eszkozok oOsszesen 4,7%-a) Ertékeltik tovabba, hogy a
értékelésehez  kapcsolédd  becslési konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
bizonytalansag miatt ez a terilet a kapcsol6dd megjegyzésekben szerepld

kényvvizsgélat szempontjabol informaciék megfeleléen tikrozik a
kulcsfontossagu kérdésnek mingsul. Csoport befektetések eértékelésére
vonatkozoé bemutatasat, és

0sszhangban vannak az EU IFRS-ekkel.
A Csoport Eredménnyel szemben valés
értéken értékelt és Tdékemaddszerrel
elszamolt befektetések értékelésével
kapcsolatos informéciokat a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
kapcsolédd megjegyzések 3.17 Tarsult
véllalkozasokban torténd
befektetések, 9 Eredménnyel szemben
valos értéken értékelt befektetések,
10 Tékemaddszerrel elszamolt
befektetések, 33.2 A fBank szamviteli
politikaja alapjan alkalmazott Iényeges
szamviteli megfontolasok, valamint 34
Pénzugyi instrumentumok valés értéke
pontjai mutatjak be.

Egyéb informéciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2025. évi konszolidalt Uzleti jelentésébdl és
konszolidalt vezetdségi jelentésébdl &llnak. A vezetés felel6s az egyeéb
informaciokért, ideértve a konszolidalt Gizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo6 elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésink ,,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok Altalunk végzett konyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felel8sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a
konszolidalt pénzligyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként uagy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo el8irasaival 6sszhangban késziilt-e.

A konszolidalt uzleti jelentésrdl sz6l6 véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) pontjai altal eldirt informéciokra és nyilatkoznunk kell arrol,
hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B. 8 (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjaban
emlitett informaciokat.
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E felelGsséglink teljesitése soran a konszolidalt Uzleti jelentéssel kapcsolatos
véleményunk kialakitasanal a Bizottsag (EU) a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek az egységes elektronikus beszamolasi formatumot meghatarozoé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szo6lo
2019/815. (2018. december 17.) felhatalmazason alapulé rendeletét (,,ESEF-
rendelet”), mint a konszolidalt Uzleti jelentésre vonatkozo6 tovabbi kdvetelményeket
el6ir6 egyéb mas jogszabalyt vettik figyelembe.

Véleménylnk szerint a Csoport 2025. évi konszolidélt Uzleti jelentése, beleértve a
szamviteli torvény 95/B. 8§ (2) e) pontjai altal el6irt informéaciokat is, minden
Iényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Csoport 2025. évi konszolidalt pénziugyi
kimutatasok és a szamviteli térvény, valamint az el8zéekben felsorolt egyéb mas
jogszabaly vonatkozo el8irasaival.

Tovéabba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. 8§ (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint el8irt informacidkat.

A fentieken tal a Csoportrol és annak kornyezetérél a konyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennuink arrél, hogy a tudoméasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a sz6ban forg6 hibas kozlés (hibas allitas)
milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valGs képet ad6 konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitéséért az EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint Osszeallitott konszolidalt pénzigyi kimutatasokra vonatkozé kiegészitd
kdvetelményeivel Osszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitAsoktdl mentes konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése sorén a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt pénzigyi kimutatasokban valé alkalmazésaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szadndékaban all megszintetni a Csoportot vagy beszintetni
az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas realis
lehetbség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.
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A konywvizsgaldénak a konszolidalt pénzigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé
felel6ssége

A konywvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo
fuggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal és a konywvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos -
torvéenyekkel és egyéb jogszabalyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is -
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez§ Iényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindsulnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyittesen
befolyasolhatjdk a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi kimutatadsok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb - ideértve az
537/2014/EU Rendeletet is - jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzésre keril6
kdnywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljuk a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbal,
akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
kdnywvizsgalati bizonyitékot szerzlnk. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feluliraséat.

» Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kortlmények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszer(iségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentdés kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara val6
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konywvizsgaloi jelentésinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban lévd kapcsol6édo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink  kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen
konywvizsgal6i  jelentésink  datumdaig  megszerzett  konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6 mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban teljesil-e az alapul szolgalé Ugyletek és események valés
bemutatasa.

» Megtervezzik és végrehajtjuk a Csoport kényvvizsgalatot annak érdekében,
hogy elegendd és megfelel§ kodnyvvizsgalati bizonyitékot szerezziink a
Csoporton bellli tArsasagok vagy gazdasagi egységeik pénzigyi informacidira
vonatkozéan ahhoz, hogy a konszolidalt éves beszamolorél véleményt
alkothassunk. Mi vagyunk a felel6sek a csoport-kdnyvvizsgalat érdekében
elvégzett  konyvvizsgélati munka iranyitasaért, felligyeletéért és
attekintéséért. A konyvvizsgal6i véleménylnkért kizarélag a miénk marad a
felel6sség.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent6s
megdllapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
kdnywvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s hidnyosséagait is.

Ezen felll az iranyitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fliggetlenségiinkre vonatkozo relevans etikai el6irdsoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a flggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddo ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzul meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent6séggel birtak a jelen id&szaki konszolidalt
pénzligyi kimutatasok kényvvizsgéalata soran, és amelyek ily médon kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdéseknek minésuinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrél

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok prezentalasanak az egységes elektronikus
beszdmolasi formatumra vonatkozé rendelet kovetelményeinek valo
megfelelésérdl készitett jelentés

Elvégeztink egy kell6 bizonyossagot nyujtdé szolgaltatasokra sz6l6 megbizast a
Csoport altal készitett, a jelentésiinkben beazonositott digitalis fajlban 1évd
konszolidalt pénzigyi kimutatasok (,,ESEF formatumu konszolidalt pénzigyi
kimutatasok™) prezentéalasanak az ESEF-rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek valé megfelelésére vonatkozdan.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGsségei az ESEF formatumu
konszolidalt pénzigyi kimutatasokért

A Csoport vezetése felelés az ESEF-rendeletnek megfelel6 ESEF formatumu
konszolidalt pénziigyi kimutatasok prezentalasaért. Ez a felel6sség magaban foglalja:

» a konszoliddlt pénzigyi kimutatasoknak az alkalmazand6é XHTML
formatumban val6 elkészitését;
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» megfeleld iXBRL-cimkék kivalasztasat és alkalmazasat az ESEF-rendelet
kovetelményei szerint, szikség esetén megitélést alkalmazva, beleértve a
relevans cimkék teljeskor( alkalmazasat, valamint a bévité elemek megfeleld
Iétrehozasat és kapcsolésat; és

» az ESEF-rendelet alkalmazdsa szempontjabol relevans belsd kontroll
kialakitasat, bevezetését és fenntartasat.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért, beleértve az ESEF-rendeletnek val6 megfelelést.

A mi feleldsségiink és a végrehajtott munka 6sszefoglalasa

A mi felel@sséglink annak véleményezése az altalunk szerzett bizonyitékok alapjan,
hogy az ESEF formatumu konszolidalt pénziigyi kimutatasok prezentéldsa minden
lényeges szempontbol megfelel-e az ESEF-rendelet kdvetelményeinek. Kell6
bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokra sz6l6 megbizasunkat a 3000. témaszamda,
»-Multbeli pénzugyi informéciok konyvvizsgélatdn vagy Aatvilagitasan kivili,
bizonyossagot nyUjté szolgaltatdsokra sz6ld6 megbizasok” cim( (felUlvizsgalt)
bizonyossagot nyUjto szolgaltatasokra sz6l6 megbizasokra vonatkozé magyar nemzeti
standarddal (ISAE 3000) dsszhangban hajtottuk végre.

Az ISAE 3000 szerinti kell§ bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokra sz6l6 megbizas
magaban foglalja az ESEF-rendeletnek val6 megfelelésre vonatkoz6 bizonyiték
szerzését célzo eljarasok végrehajtasat. A kivalasztott eljarasok jellege, itemezése és
terjedelme, beleértve az ESEF-rendeletben meghatarozott kévetelményektdl valo,
akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges eltérések kockazatainak felmérését is, a
megbizadsunk magéban foglalta a cimkézés megismerését, a Csoport ESEF-rendelet
kdvetelményeinek alkalmazésa szempontjdbdl relevans belsd kontrolljainak
megismerését, valamint annak ellenérzését, hogy megfeleléen alkalmazték-e az
XHTML forméatumot, a konszolidalt pénzugyi kimutatasoknak a Csoport altal az XBRL
jelolési nyelv hasznalataval torténé cimkézése teljességének értékelését, az ESEF-
taxonomiabdl valasztott iXBRL-elemek Csoport altali hasznalata és, ahol nem
azonositottak megfelel§ elemet az ESEF-taxonomidban, a bovitd elemek Iétrehozésa
megfelel6ségének ellendrzését, valamint a kapcsolas hasznalatanak értékelését a
bévitd elemek vonatkozésaban.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk szerzett bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Vélemény

Véleményilnk szerint a Csoport 2025. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo, a
jelentéstinkben beazonositott digitalis fajlban lév6 ESEF formatumu konszolidalt
pénzigyi kimutatasainak prezentdlasa minden Iényeges szempontbdl megfelel az
ESEF-rendelet kdvetelményeinek.

A Csoport kdzponti kéltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairdl
sz06l6 PM rendelet kdvetelményeinek valé megfelelésrdl készitett jelentés
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A Magyar Export-Import Bank Zartkor(ien M(ikodé Részvénytarsasag és a Magyar
Exporthitel  Biztosité  ZartkdérGen  M(kéd6  Részvénytarsasag  kodzponti
koltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairdl széolé 16/1998.
(V.20.) PM rendelet (,,PM rendelet”) 2. § (6) bekezdése alapjan az allami készfizetd
kezességgel fedezett exportcéli garancialgyletekbél adédé be nem valtott
kotelezettségek (,,Kotelezettségek”) a PM rendelet elSirdsaival 6sszhangban torténd
mindsitése és a Kotelezettségek egyes mindsitési kategoéridkba tartozé
allomanyanak bemutatasa a Tarsasag vezetéségének felel§sége. A 2025. december
31-i fordulénapra vonatkozé Kotelezettségek és azok egyes mindsitési kategoriakba
tartoz6 A&llomanya a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz kapcsolédd
megjegyzések 21. pontjaban kerlltek bemutatasra.

A PM rendelet 2. § (8) bekezdésében elbirtakkal és Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban célunk kell§ bizonyossag megszerzése arrél, hogy a
konszolidalt pénziugyi kimutatdsokhoz kapcsolodd megjegyzések 21. pontjdban a
Kotelezettségek és azok egyes mindsitési kategoridkba tartozé allomanya 2025.
december 31-én a PM rendelet vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban keriltek
bemutatasra.

Véleménylnk szerint a 2025. december 31-i fordulénapra vonatkozé
Kotelezettségek mindsitése és azok egyes mindsitési kategoériakba tartozo
allomanyanak bemutatasa a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban minden Iényeges

vonatkozasban 6sszhangban van a PM rendelet vonatkozé elGirasaival.

Az 537/2014/EU Rendeletnek a konyvvizsgaloi jelentés kotelez6 tartalmi
elemeire vonatkozo el6irasainak megfeleld jelentéstételek

A konywvizsgalo kijelblése és jovahagyasa

A Magyar Export-Import Bank Zartkor(en MUkod6 Részvénytarsasag részvényese
2025. éaprilis 29-én jelolt ki minket a Csoport jog szerinti kdnyvvizsgaléjanak. A
folyamatos megbizasunk teljes id8tartama a korabbi hosszabbitasokkal és
megujitasokkal egytt két éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészit6 jelentéssel valé 6sszhang

A jelen konywvizsgalGi jelentésben szerepld véleményink Osszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfeleléen elkészitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és jelen konyvvizsgald jelentéssel azonos napon keltezett kiegészit
jelentéssel.

Nem koényvvizsgéaloéi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kodnyvvizsgal6i szolgaltatasok nyujtasara nem kerilt sor részinkrél a
Tarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé, és a kdnyvvizsgalat elvégzése
soran teljes mértékben megdriztik a Csoporttél valé figgetlenségiinket.
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A jogszabalyban el6irt kdnyvvizsgalaton, valamint a konszolidalt Gzleti jelentésben
és a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban bemutatott szolgaltatasokon tulmendéen
nem nyudjtottunk semmilyen szolgaltatast a Tarsasdgnak és az altala kontrollalt
vallalkozasoknak.

A jelen figgetlen kdnyvvizsgéloi jelentést eredményez8 kdnyvvizsgalat megbizésért
felelGs partnere Dr. Hruby Attila.

Budapest, 2026. aprilis 2.

Dr. Hruby Attila Dr. Hruby Attila
Megbizasért felelds partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 007118

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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